GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.gARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI

GARANTI PORTFOY IKINCI PARA PIYASASI FONU'NUN
1ZABNAME DEGISIKLIGH

Garanti Portfdy Ikinci Para Piyasas: Fonu’nun izahnamesinin; Giri§ ve Kisaltmalar bslimleri
ile 1.1,, 2.3., 24., 2,6., 2.8., 3.1, 3.2,, 3.3, 4.2., 5.5., 5.6. ve 8.2. numarali maddeleri Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan alman ..30. / .05.. / 2022 tarih veF12233903-.305.04:22049 . .
sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degigtirilmigtir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASAS]
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY IKINC! PARA PIYASAS] FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
1ZAHUNAME

Garanti PortfSy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kammu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayil Ttrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yénetimi A.§. Para Piyasas: Semsiye Fonu ictiiziigi
ve bu izahname hitktimlerine gore yonetilmek tizere olugturulacak Garanti Portfoy tkinci Para
Piyasas: Fonu’nun katilma paylarimin jhracna iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan 18/11/2015 tarihinde onaylannms ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay1 ile
kurucusu T. Garanti Bankas: A.§. olan T. Garanti Bankas: A.§. B Tipi Subesiz Likit Fonu
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmas), jzahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffilli
anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatnm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yénetimi A.$.’nin (www.garantiportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadar.

Aynca bu izahname katilma paylanmn alm satimmm yapildifi ortamlardg
ictiizlifii ve yatinmes bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz oldfa
verilir.- =" -
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cbagislayici
Daktilo Metni
  30        05                               E                   305.04-22049

cbagislayici
Daktilo Metni


YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY IKINCI PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayilh Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfiy Yénetimi A.§. Para Piyasast Semsiye Fonu i¢tiiz{igii
ve bu izahname hitkiimlerine gdre yénetilmek fizere olugturulacak Garanti Portfdy tkinci Para
Piyasas: Fonu’nun katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 18/11/2015 tarihinde onaylanmiy ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile
kurucusu T. Garanti Bankas1 A.$. olan T. Garanti Bankas: A.$. B Tipi Subesiz Likit Fonu
Garanti PortfSy Yonetimi A.$.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aliman 30,03.2022..... tarih ve £;12233203.305.04:22049
sayih izin dogrultusunda; Fon'un unvam Garanti Portfoy ikinci Para Piyasas: (TL) Fonu
olarak degistirilmigtir,

1zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iligkin yatnm kararlan izahnamenin bir biittin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Garanti PortfSy Yénetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katlma paylannin alim sattmmn yapildif ortamlarda, semsiye fon
ictlizlif ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatimmcilara
verilir,



cbagislayici
Daktilo Metni
E-12233903-305.04-22049

cbagislayici
Daktilo Metni
30.05.2022


ESKI SEKIL

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziisii, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi |1I-14.2 sayih Yatrim Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslaring Jligkin Teblig
Fon Garanti Portfy Ikinci Para Piyasas: Fonu
Semsiye Fon Garanti Portf6y Yoénetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu
Kanun 6362 say1l: Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfy Saklayicis: T. Garanti Bankas1 A.S,
PYS Tebligi IM-55.1 sayrh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlanna Iligkin Rehber
Saklama Tebligi IN-56.1 sayith Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurnluslara ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig IM-52.1 sayih Yatrim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirtirliife konulmug olan Torkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Garanti Portfy Yénetimi A.S.
YENI SEKI1.
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dkiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirtme1 bilgi
formu
BIST ' Borsa Istanbul A.S. .
Finansal Raporlama Tebligi |-14.2 sayih Yatrim "Fonlarmmn Finansal Raporlama
Esaslarina {ligkin Teblig
Fon Garanti Portfy Ikinci Para Piyasas: (TL) Fonu
emsiye Fon Garanti Portfty Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu _
KAP-- ... Kamuyu Aydimnlatma Platformu
Kuruep 5 Garanti Portfy Yénetimi A.S.
/[ Kusél LN Sermaye Piyasas: Kurulu
T (7:;’_: *“ 3 T
RS




/

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MKK
Portf6y Saklayicisi T. Garanti Bankas: A.S.
PYS Tebligi 1II-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina iligkin Rehber
Saklama Tebligi 11I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig . 111-52.1 sayil: Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
. tarafindan ylirtirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standarflan ile
bunlara iliskin ek ve yorumiar
Ydonetici Garanti Portfy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL
1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvam: Garanti Portfdy Ikinci Para Piyasas: Fonu
Adi: Garanti Subesiz Para Piyasas: Fonu
Bagh Oldufu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Unvanm: Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasas:
Siiresi: sliresiz
YENI SEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Garanti Portfdy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu
Adi; Garanti Subesiz Para Piyasas: Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfdy Yonetimi AS. Para Piyasas
Unvam: Semsiye Fonu
Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasas:
Siiresi: stiresiz
ESKIi SEKIL

_II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRAT]J
!?QII’PFQ,Y;S{I}«’IRLAMALARI
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2.3, Fon’un yatinim stratejisi: Fon toplam degerinin tamam, devamh olarak vadesine en
fazla 184 gfin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasas: araglanna yatirilir ve fon
portfdytiniin giinliik olarak hesaplanan agirhkh ortalama vadesi 45 giinii agamaz.

Fon portfSyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.

Yabanc1 yatinm araglan fon portfyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi
olarak opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz,

YENI SEKIL
H, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin tamam, devamh olarak vadesine en
fazla 184 giin kalmg likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasas: araglarina yatmlir ve fon
portfSytintin gtinliik olarak hesaplanan afirhkh ortalama vadesi 45 giinii agamaz.

Fon portfSyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Fon portfoyiine sadece
TL cinsi varhklar ve iglemler dahil edilecektir. .

Fon portftyiinde yabanc para birimi cinsinden varlik ve altm ile dier knymetli

madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarina yer verilmeyecektir. Fon opsiyon
saticis1 olarak opsiyon sbzlesmelerine taraf olamaz.

ESKi SEKIL

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK VE ISLEM TURD Asgari% | Azami%
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araclan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 100
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri - - . § 5 :
Kamu/ Ozel Sekitdr Kira Sertifikalan 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 50
YENI SEKiL.
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II. FON PORTFOYUNDN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTF(OY SINIRLAMALARI

2.4. Yiinetici tarafmdan, Fon portfiyilinde yer alabilecek varhk ve iglemlerin TL
cinsi varhklar olacafina dair bir smirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanc: para
birimi cinsinden varhk ve altm ile diger koymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasam: araglarma yer verilmeyecektir, Fon toplam dejieri esas ahnarak, Fon
portftytinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar
agafdaki tabloda gisterilmigtir. :

VARLIK VE ISLEM TURD - Asgari% | Azami%
Kamu ve/veya Ozel Sekidr Borglanma Araclan . 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Varliga Dayah Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege Dayali/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 100
Takasbank Para Piyasas1 Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 20
Piyasas1 Islemleri

Kamu/ Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplar: (TL) 0 50

ESK1 SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.6. PortfSye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digi repo/ters repo sézlesmeleri,
tirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesi), forward ve swap sdzlesmeleri dahil
edilebilir.

Borsa din stzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfsyiine dahil
edilir. S6zleymelerin kars: taraflarimn yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri fizerinden nakde
doniigtiirtilebilir olmas: zorunludur.

Borsa digi repo-ters repo, ttirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi), forward
ve swap stzlegmelerinde kars: tarafinin denctime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag sézlesmeleri nedeniyle maruz kalign karg: taraf
riski, fon portfoy degerinin %10’unu agamaz. s




1. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dis1 repo/ters repo sozlesmeleri,
tiirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon sSzlesmesi) ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digt sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Isbu arag, sézlesme ve iglemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk
ve altm ile difer laymetli madenler ve buna dayah sermaye piyasas: araclarindan
olugturnlamaz. Stzlegmelerin karp taraflarnin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri {izerinden
nakde donilgtiirfilebilir olmas) zorunludur. _ :

Borsa dig1 repo-ters repo, titrev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmesi) ve swap
sozlegmelerinde karg: tarafinn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracs
kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
ybntem ile degerlenmesi zonmludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag sdzlesmeleri nedeniyle maruz kahnan karg: taraf
riski, fon portfSy degerinin %10’unu asamaz.

ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.8, Portftye riskten korunma ve/veya yatim amaciyla fon tilrine ve yatrim
stratejisine uygun olacak gekilde ileri valdrlil tahvil/bono alim iglemleri, tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sozlegmesi) riskten korunma amaciyla ise borsa dig tiirev arag, forward ve
swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmn
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghgmda yer alan smirlamalara
uyulur.

YENI SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.8, Portfdye riskten korunma ve/veya yatnm amaciyla fon tiirine ve yatrim
stratejisine uygun olacak sekilde ileri valorlii tahvil/bono alim iglemleri, tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sdzlegmesi) riskten korunma amaciyla ise borsa dig: tilrev arag ve swap
sozlegmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarnimn hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine [ligkin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyul

n
,



III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMLU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarm ve diger
menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araclara dayah tiirev stzlegmelere
iliskin tagman pozisyonlann degerinde, faiz oranlart ve déviz knrlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylarina
agafnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah .varhklann (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklann degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varkklarm dahil edilmesi
halinde, diviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalaca@i zarar olashifim ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakhklar sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon ﬁorttbyﬁnde bilunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tlirev arag, swap s8zlegmesi, ileri valorlii tahvil/bono iglemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig
yatrimu ile baglangic yatrimimn {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihin kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanlan sistemlerin yetersizligi, bagansiz ySnetim, personelin hatah ya da hilel iglemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir, o '

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kogullar: altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve d#zenleyici
_-oteritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkjlefimes#riskidir.
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9) fhra¢er Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarn ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENI SEKIL,
IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarm ve diger
menkul kiymetlerin, finansal araglara dayah tiirev sbzlesmelere iligkin tagman
pozisyonlarm degerinde ve faiz oranlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal1 varhiklarm (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan defigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yiikimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

 3) Likidite Riskiz Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dntistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidur,

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSytine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
szlegmeleri), sakl1 titrev arag, swap s6zlesmesi, ileri valorii tahvil/bono iglemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangic
yatnmu ile baglangig yatmmimn {izerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun baglangig
yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasithgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Younlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varlifn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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9) Ihrage: Riski: Fon portfSyine alman varliklann ihrageismin yiiktmliilitklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

ESKi SEKIL
IIL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

32, Fonun maruz kalabilecei risklerin &lgiimiinde kullamlan yéntemler
sunlardir;’ ) ’

Fonun yatirim stratejisi ile yatirmm yapilan varliklarin yapxs:ﬁa ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olugturulmugtur. :

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8lgfimiinde Riske Maruz Deger Yoéntemi kullanbr.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralify, 1 ginliik elde tutma stiresi, 250 ig glinii
gtzlem siiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
tirtinler igin, ihrageimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan tirfinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir, Kredi notu
bulunmayan ihraggilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8lgim sistemleri
kullamlabilir.

Karg Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dagfiniilen, borsa dis1 repo-ters repo, tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon stzlegmesi), forward ve swap sozlegmelerinin kars: tarafin, denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi, Yatinm Fonlarina Ttigkin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fomum fiyat agklama dénemlerinde giivenilir ve
dogrulangbilir bir yéntemle deferlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri fizerinden nakde dontistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi), forward ve
swap szlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars faraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to
market) ytntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmas: ile elde edilir. Kars1
taraf riski yatinm fonunun toplam degerinin %10°unu asamaz,

Karg taraf riski, forward ya da swap gibi iirtinler i¢in bagh bulunduklan finansal
endekse gdre pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler igin kars: taraf -
riskine esas olan rakam ginliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmmn toplamudir (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alimr). Urlinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklari
kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve tiriln tipi ile hesaplama yapilarak
bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiytikliigiine ulagilir, Kurum bazinda
netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bitytikligiintn fon toplam degerine boliimi ile
karg taraf riski degerine ulagihir ve ulagilan karg taraf riski negatif olamaz.
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piyasa bilytklugii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylhik ve kesinlii gibi faktorler dikkate
alnarak ayngtinlmistir. 86z konusu faktsrler 11finda her enstriiman grubu i¢in risk ybnetim
prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varhiklar hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarnmin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoylindeki yiiksek kaliteli likit varhklarn toplulagtirilarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfSyiin likidite oram giinlitk olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit gikiglarim karsilayabilecek likit varliklarn analizi
yapilarak olumsuz piyasa kogullarmin yagandifn dénemlerde yaganabilecek likidite riski
konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

YENI SEKIL
III, TEMEL YATIRIM RiSKLER] VE RISKLERIN OLCUMU

32. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan y3ntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8lgiimtinde Riske Maruz Degier Yontemi kullamilir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 iy giinit
gb6zlem sfiresi kullamlir. .

Kredi Riski: Fon portfSyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal
Uriinler igin, fhragemm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagtyan firitnlerin ihraggis1 igin kredi derecelendirme kuruluglart Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir, Kredi notu
bulunmayan ihrageilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8lgiim sistemleri
kullanilabilir.

Karg Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigtiniilen, borsa dig1 repo-ters repo, tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon s®zlesmesi) ve swap sbzlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve
gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi, Yatinm Fonlarina Hligkin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ybntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmesi) ve swap
stzlegmeleri nedeniyle maruz kalnan karg: taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market)
yéntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmas ile elde edilir. Kars: taraf
riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kars taraf riski, swap gibi {iriinler i¢in bagh bulunduklar: finansal endekse gdre pozitif

,--ya.da negatif deger alabilir. Swap tiriinler i¢in kars: taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak

e elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir (karlar pozitif, zararlar negatif olarak clea 5
" Ortinfer kars: taraf riski hesaplamasinda ahindiklari kuruma gore hesaplamaya datfil edi
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5 " erdifi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Tgkasbank
. nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin deSinds
. \.yéi-lr_z‘k]g}_ ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariljz
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bilyiikltigtiniin fon toplam degerine bblimi ile kars: taraf riski deggerine ulagihir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfSyinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin
tiirtl, varlik grubunun kendine 8zgfi 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi,
piyasa biiylikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
almarak ayngtmlmgtr, Stz konusu faktérler iginda her enstriiman grubu igin risk ySnetim
prosediiriinde oranlar belirlenmistir, Belirlenen oranlar uygulanarak yitksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarmin likidite edilebilecedi tespit
edilmektedir. Fon portfSyiindeki yiiksck kaliteli likit varhklarin toplulagtirilarak fon toplam
degerine oranlanmas: sonucu bulunan portfoyiin likidite oram glinlilk olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit ¢ikiglarim kargilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kogullarmm yagandii démemlerde yaganabilecek likidite riski
konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir, .

ESKI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amacryla
fonun tiiriine ve yatiim stratejisine uygun olacak gekilde, tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmesi), ileri valtrlii tahvil/bono ahm islemleri, riskten korunma amaciyla ise; borsa dig1
tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmesi), forward ve swap islemleri dahil
edilebilecektir,

YENI SEKIL

3.3, Kaldirag Yaratan ilemler

Fon portftiyiine kaldirag yaratan islemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiiréine ve yatirim stratejisine uygun olacak gekilde, titrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmesi), ileri valérlil tahvil/bono alim iglemleri, riskten korunma amaciyla ise; borsa dis1
tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlesmesi) ve swap islemleri dahil edilebilecektir. isbu

stizlegme ve islemlerin hichir tarafi yabanei para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN ‘SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI '

4.2. Portfty Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti




bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin
yiikiimliilitk ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKiL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfdy Saklayicis’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglar: ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarm diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya séz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkén saglamir, Bu durumda dahi PortfSy Saklayicis’mn ytikiimliilik ve sorumlulugu
devam eder,

ESKi SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar
asafdaki gibidir:

1) lleri valdrlii Tahvil/Bono iglemlerinin Degerleme Esaslari: ileri valorlii alinan
Devlet I¢ Borglanma Senetleri gIBS) valdr tarihine kadar diger DiIBS’lerin arasina dahil
edilmez, fleri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DiBS alim ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli
iglem s&zlegmesi olarak degerlenir, Iglem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. Ileri val6rlti s6zlesmenin degeri ahg ve satig iglemlerinde aym
yontemle hesaplamirken iglem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
degeri tablosuna yansir. Aym valtrde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmig
ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satig iglemi
ise negatif (-) olarak gdzilkecektir. Bu gekilde agtifn pozisyonu ters iglemle kapatng olan
fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir. Tleri valorlii iglemlerin
deferlemesi ise ajagidaki formille gdre yapilacaktir: Iglemin Degeri = Vade sonu Degeri
/(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365) Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri
Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$’ta valdr tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
iglemlerin afrlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym gtin valorit
gergeklegen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son ayn: giin valéri olarak islem
gordliZii giindeki ayn: glin valdrlii iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir. fleri valérlti Yurtdiginda Thrag Edilen Borglanma Araci
Islemlerinin Degerleme Esaslar i. Degerleme giintinde valor tarihi igin iglem fiyat: bulunuyor
ise bu iglem fiyat, ii. Degerleme giintinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagyabilen
en  glincel fiyatin valdr giintine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilr.

[d %) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerlemgx; POR
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PortfSye alinmas1 agamasinda tilrev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde glincel
fiyat kullamilir. Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmin bugiine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap stzlesmeleri igin
nakit akimlarnimn bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir, Nakit
akimlarmin bugiine indirgenmesi yénteminde; - Spot Déviz Kuru icin: Fonun alacakh
olduBu para birimi icin degerleme giiniindeki TCMB ahg kuru, bor¢lu oldugu para birimi
igin ise TCMB satg kuru, - Faiz Oranlan Igin: fgili para birimlerinin &ncelikle Reuters® dan,
bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives *den
elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlan, baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri
ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme giiniine indirgenit. indirgenmig nakit alaglarmm Tiirk
Liras: degeri yukanida belirtilen spot fiyat aracihy: ile hesaplantr. Hesaplanan degerlerin
toplam degerleme giinii i¢in forward ve/veya swap sozlegmesinin degerini gdstermektedir.

3) Opsiyon sﬁzlégmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alnan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

» Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatmn bulunmadif durumlarda ve,
* Karg1 taraftan fiyat kotasyonu almamadig dorumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif
durumlarda ise opsiyonun dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simfilasyon yGntemi
veya genel kabul gérmig bir fiyatlama modeli aracihifryla hesaplama yapilr.

Aksi belirtilmedikge swasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktr,

4) Borsa dist repo - ters repo sozlesmelerinde borsada ayni valdrde gergeklegen
iglemlerin agarhikli ortalama fiyati ile deBerlenir. Referans almacak bir borsa fiyatinin
bulunmamas1 durumunda, piyasa fiyatm en dopru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yntem kullamilar,

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S5.5. Deferleme esaslanina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir:

1) lleri valérlt Tahvil/Bono iglemlerinin Degerleme Esastar: ileri valorli alman
Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin arasma dahil
edilmez. Mleri valorli satlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. lleri valorlit s6zlesmenin degeri ali§ ve sati§ iglemlerinde-a
yontemle hesaplamrken islem ahg ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarg 3
degeri tablosuna yansir. Aym valrde ve aym nominal degerde hem alis hem de 52 g
ise’portfdy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi p8 AUNH- PRI
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ESKI SEKIL
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ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan
fonlarda bu islemler portfSy degeri ilzerinde bir etki yaratmayacaktir, leri valorlit islemlerin
degerlemesi ise agafidaki formiile gore yapilacaktir: islemin Deperi = Vade sonu Degeri
/(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365) Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
Bilesik Faiz: Varsa degierleme giiniinde BIASta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BiAS*ta aym giin valérlil
gergeklegen iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem
gordigii giindeki aym giin valdrlil iglemlerin afilikl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir. lleri valdrlii Yurtdiginda ihrag Edilen Borglanma Arac
Islemlerinin Degerleme Esaslan i. Degerleme giintinde valor tarihi igin iglem fiyati bulunuyor
ise bu iglem fiyat, ii. Degierleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen
en glincel fiyatin valdr giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamhr,

2) Borsa Din Titrev Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin degerleme

Portfye ahinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamhir. Swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimn bugiine indirgenmig degeridir.
Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde; Swap stzlesmeleri igin nakit alamlarmm bugiine
indirgenmesi ySntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamhr. Nakit akimlarnm bugiine
indirgenmesi ytinteminde; Faiz Oranlan I¢in: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’ dan,
bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives ’den
elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari, baz almacaktr, Hesaplamada vadedeki para birimleri
ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giintine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarmn Tiirk
Liras1 degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracihifn ile hesaplanrr. Hesaplanan degerlerin
toplam degierleme giinil i¢in swap s6zlegmesinin deBerini glOstermektedir.

'3) Opsiiro'n ébzlesmeleriﬁde giincel fiyat kars taraftan alinan fiyat kotasyonudur,
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

» Degerlemede kullanilmak fizere glincel piyasa fiyatimn bulunmadigh durumlarda ve,
* Karg tarafian fiyat kotasyonu alinamadign durumlarda;

opsiyonlar igin Blacké&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif
durumlarda ise opsiyonun §zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon ytntemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanahindan temin edilen veriler kullamlacaktir,

4) Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada aym valdrde gergeklesen
iglemlerin afihkh ortalama fiyatt ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyahmn
bulunmamas: durumunda, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntem kullamilr. ' _




V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagdaki esaslara uyulur;

Kurucy nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi titrev arag
stzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; Forward stzlegmeler i¢in “veri
dafitim kanallarinm forward degerleme ekranlarma islem kuru ve islem vadesi
girilmesi®, ve Swap sozlegmeleri icin ise: “veri dagitim kanallarimn swap degerleme
ekranlarina iglem kuru ve iglem vadesi girilmesi” ile hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilaghrma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon
modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu yéntemi” yéntemlerinden opsiyonun
tipine uygun olan metot kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilagtrma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sdzlegmenin faiz oranlarmin borsada iglem géren benzer vade yapisma sahip stzlegsmelerin faiz
oranlanna uygun olmas: esastir. Bu tlir sdzlegmelere taraf olmmasi durumunda , en gee
stzlegme tarihini takip eden ig giindi icinde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg1
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini
milteakip beg yil siireyle saklanir.

Fon fiyat: hesaplanirken degerlemede kullanilmak tizere karg: taraftan fiyat kotasyonu
alindify durumlarda stz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan dnce fiyatin uygunlugu yeterli
ve genel kabul gérmiig bir fiyatlama modeli araciignyla ve Kurucu risk ydnetim prosediiril/ YK
karan gergevesinde degerlendirilir, 8

Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelerin adil fiyat igerdiginin kontrolit Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yapilir, .

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak agaédaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag
sbzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; Swap sozlegmeleri igin veri dagiim
kanallarimn swap degerleme ekranlarina gerekli bilgilerin girilmesi ile hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtrma yapilarak, opsiyonlar icin ise
“Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi”
yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
deferlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

BorSa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerine iliskin plarpk ilgili

"
¢ “

. §&§é§mem faiz oranlarimin borsada iglem gtiren benzer vade yapisina sahip sé#lespfélerin faiz

ofanlirina uygun olmas: esastir. Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmasi d
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stzlesme tarihini fakip eden i§ giinil icinde sbzlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini
miiteakip beg yil slireyle saklanir.

Fon fiyat: hesaplamrken degerlemede kullamlmak iizere kars: taraftan fiyat kotasyonu
alindif durumlarda s8z konusu fiyat degerlemede kullamImadan dnce fiyatin uygunlugu yeterli
ve genel kabul gérmiy bir fiyatlama modeli aracihgtyla ve Kurucu risk ybnetim prosediirii/ YK
karan gergevesinde degerlendirilir.

Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelerin adil fiyat igerdiginin kontrolii Risk Yénetimi
Birimi tarafindan yapilir. :

ESKI SEKiL
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESi

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi ‘

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarnca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimn katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi
%10 orannda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikras1
kapsamindaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mijkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatirtm fonlan ve
yatinim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak nygulamr.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon
katlma paylarmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarf igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarm
Tarkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ii olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanclari ile bu kurumlarm tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir y1ldan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasmdan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlarin daimf temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmug kazanglan igin yillik veya zel beyanname
verilmez. : . :
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gobre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi
%10 orammnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki mikellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas1 araci
getirileri ile deger artis1 kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhinca belirlenenler icin bu oran
%0 olarak uygulamr.2 :

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon
katiima paylanimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnnca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST*ta iglem gtren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlann daimf temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamam: gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmug kazanglar: igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez,

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatimm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanglarin (portfiyiinde yabana para birimi cinsinden varhk ve altm ile digier
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi1 araglarn bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunv’nun 5'inci maddesinin birinci fikrasimn (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri uygulanir.
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